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Inbjudan att lamna synpunkter - EP forslag om aktiers réstvarden

Hej, och stort tack for att vi far Iamna synpunkter pa direktivforslaget infor ert arbete. Kollegiet for

svensk bolagsstyrning deltar garna i referensgruppen, och var representant ar verkstillande

ledamoten Bjorn Kristiansson (bjorn.kristiansson@bolagsstyrningskollegiet.se).

Vi har féljande synpunkter:

1.

Recital (11a): Rapporteringskravet saknar fullstdndig grund, och gar inte att operationalisera.
Om det ens gar att fa fram en motivering, kommer den att vara helt generell, utan substans,
och kopieras av alla bolag med aktier med olika rostratt. En sadan rapport tillfor ingenting av
varde.

Recital (13): Vardet av ytterligare en ticker ("WVR”), kan ifrdgasattas, eftersom informationen
redan framgar av arsredovisningen (se 6 kap. 2a § ARL), och detsamma géller alla 6vriga krav
pa information som redan erfordras enligt sagda bestimmelse i ARL. Kravet pa information om
"system som skiljer de finansiella rattigheterna fran dgandet av instrumenten” dr bade konstigt
formulerat och inget bolagen kanner till, eftersom detta ar atgarder som genomfors av
aktiedgare och inte av bolaget. Att krdva en uppdatering sa snart dganderétten till aktier med
hogre rostratt forandras ar helt obefogat — det finns redan idag flaggningsregler som kraver
offentliggdrande av forandringar av rostratter eller finansiella rattigheter.

Artikel 4.3a andra stycket: Alla aktier paverkas teoretiskt av att det i bolagsordningsdndring
infors ett nytt aktieslag med annan rostratt, sa andra stycket skulle i praktiken innebara att
detta alltid maste godkdnnas separat i varje aktieklass. Detta &r dock fel. Andringar i
bolagsordningens bestammelser om rostratt for en redan existerande aktieklass kraver dels
godkdnnande med séarskild majoritet i den aktieklassen, dels ett generellt stammobeslut med
sarskild majoritet. Att infora ett nytt aktieslag i bolagsordningen med t ex hogre rostratt an
befintliga aktieslag kraver idag endast att stamman med sarskild majoritet godkanner detta,
inte ett separat beslut for respektive existerande aktieslag. Denna ordning ska inte dndras.
Artikel 5.1 (a): vi tycker det ar fel att inféra en ”voting limit” dven om just den nuvarande
utformningen med relationen 1:12 inte paverkar de svenska reglerna — detta ar en fraga for
nationell ratt. Forslaget om att satta en begransning avseende den maximala andel av
aktiekapitalet som de roststarka aktierna ska fa motsvara ar feltankt. For att ge ett exempel —
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bolaget har aktier med en rést, men vill nu ge ut ett mindre antal preferensaktier (0,01%) med
lagre rostvarde. Detta forhindras helt onddigt och helt utan grund av en sadan bestammelse.

5. Artikel 5.1 (ba): Denna bestdammelse maste bort eftersom forebilden har hamtats ur ett annat
bolagsrattsligt system dar aktiedgarforslag inte leder till bindande utan endast radgivande
beslut, nagot som inte existerar i svensk bolagsratt. Det nuvarande férslaget skulle till exempel
kunna leda till att en aktiedgare lagger fram ett alternativt forslag till utdelning eller likvidation,
eller andring av bolagets strategi, vid vilket man vid omréstning pa stimman skulle bortse fran
de roststarka aktiernas hogre rostvarde, vilket uppenbarligen skulle underminera sjalva idén
med roststarka aktier.

6. Artikel 5.2: Vi tycker att denna ar onddig, risken finns att den under processens gang gors
tvingande.
7. Artikel 6.1: Denna bor strykas eftersom dessa informationskrav redan finns, se 6 kap. 2a § ARL.

Dubblering av informationskrav ar helt 6verflodigt och skapar bara onddigt merarbete och risk
for fel. Nar det géller (c) och (e) finns redan regler om flaggning som till stor hanterar dessa
fragor, och det finns inga skal att krdva mer eller annan information, varken ur
integritetssynpunkt eller ur marknadsintresse.

8. Artikel 6.2a: Vi har haft aktier med olika rostvarde noterade utan behov av nagon sarskild
markering, detta kdnns som en fraga for den enskilda marknadsplatsen att krdva om man tror
att investerarna just dar inte forstar rostvardesskillnader, medan marknader dar detta ar
standard inte ska behéva halla pa med denna typ av onddig administration.

9. Artikel 6.2b: Detta maste vara upp till den lokala marknaden att avgora, sa denna bor tas bort.
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